
期貨市場發展14年 蓬勃發展
簡立忠：我國期貨市場自1997年成立至

今，主管機關陸續開放期貨商、期貨交易輔

助人、期貨顧問事業、期貨經理事業及期貨

信託事業等期貨業。期貨交易所也積極開發

新商品，例如近期推出的股票期貨等，提供

投資人完整的期貨與選擇權產品，並持續調

整交易經手費及結算服務費等以降低交易成

本。在主管機關、期交所及合法期貨業者的

努力下，近年投資人對於期貨市場的參與度

與成交量均有顯著的成長。

在期貨市場發展的同時，地下期貨市場

仍時有耳聞，其以減免手續費或保證金為號

召招攬客戶，部分並以虛設公司行號、佯稱

投資課程、保證獲利、假徵才、不肖期貨業

務員引介等方式，以誘使投資人從事地下期

貨交易，惟期貨事業屬特許行業，地下期貨

業者不是合法登記的期貨商，係屬違法從事

期貨業務，且一旦地下期貨業者未實際下單

或刻意不支付結算款項，投資人極度缺乏保

障，往往求助無門。另外，投資人委託地下

期貨業者從事期貨交易，觸犯期貨交易法規

定，可處以罰鍰，投資人實不可不慎。

地下期貨猖獗 手法推陳出新
糜以雍：台灣的地下期貨歷史超過30年，

近年招攬方式已有所演化，早期多是小廣告

方式被動招攬，現在則是主動出擊，利用電

話、簡訊等方式，猖獗程度可見一般。

過去的地下期貨集中度比較高，由幾個比

較大的盤口收單，而現在的地下期貨經營模

式有去集中化的現象，一些小盤口獨立後，

單子不往外丟，與投資人對睹，或以製造投

資人委託單有真實下單之假象，使投資人誤

以為確實有透過進行交易，投資人的風險越

來越大，往往出現投資人賺錢時找不到盤

口，投資人賠錢時投資人卻要自己承擔的情

形；也有地下期貨設定特殊的交易規則，例

如達到固定損益即強制平倉，投資人虧損的

機率很高；甚至有些地下期貨上下游或與業

務員間議定就投資人損失（即地下期貨業者

的獲利）進行拆帳。

地下期貨業者的手法不斷的變化，對於市

場及社會的影響值得擔憂。由於地下期貨使

用的手法是穩輸不贏，所以要告訴投資人，

如要從事期貨交易應委由合法業者進行並使

投資人容易取得期貨交易之相關資訊，期貨
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公會正積極及持續從事相關宣傳工作。

投資人應睜亮眼 拒絕地下期貨誘惑
盧廷劼：以往破獲的案件中，很多部分是

以盤口經營賭博的方式進行，投資人也明知

道是賭博性質仍從事交易，這種類型案件往

往涉及吸金及洗錢不法行為。

涉及違反期貨交易法部分，常見地下期貨

業者以假徵才方式招攬新進員工，錄取者無

法抗拒誘惑，而自身從事交易、提供客戶分

析建議及邀請親友開戶、交易，容易因此也

變成地下期貨的共犯之一。期貨交易之不法

態樣包括期貨經紀、顧問及經理等，其中以

期貨顧問及經理案件為大宗，該類案件通常

在發生虧損糾紛時才會曝光，受害人數通常

也會達到相當數量。另近年地下期貨有網路

化之情形，其以招收會員後給予帳號、密碼

方式，實質上從事期貨業務，亦屬於非法期

貨之類型。

另外補充依現行規定，期貨從業人員禁止

涉及向交易人提供或媒介非屬該公司產品的

期貨交易軟體的安裝與操作。坊間之期貨看

盤軟體，如具有對別期貨交易契約提供未來

交易價位研判、建議或提供交易策略功能，

或具有研判或分析市場行情之功能，即屬從

事期貨顧問業務；藉銷售該軟體以獲取對價

並以之為業者，非經主管機關許可經營即屬

違法，至其他看盤軟體功能及銷售服務模式

是否違法，則視個案具體情節認定。另外依

期貨顧問相關規定，須具有期貨分析人員資

格並經所屬期貨顧問事業向期貨公會辦理登

記人員，始得於傳播媒體從事期貨交易分

析；上開登記合格人員於傳播媒體從事期貨

交易分析同時，不得有以任何方式招攬客戶

的廣告行為。

期貨公會為降低地下期貨的衝擊，設計合

法期貨標章，將陸續於相關機構網站、主要

捷運車站、公車車體、主要搜尋入口網站及

相關文宣中大量曝光，並配合主管機關、周

邊單位及合法業者進行宣傳，希望慢慢讓投

資人從期貨理念上建立正確觀念，未來將持

續進行教育宣導。

合法期貨商 上網查詢很簡單
彭思哲：要保障投資人的權益且不從事地

下期貨，首先就要挑選合法期貨商，投資人

可以在主管機關、期貨公會等網站取得合法

期貨業者之資料；投資人實際從事期貨交易

前要有一些準備工作，取得對期貨相當的認

識。因為期貨交易是以保證金來進行，槓桿

倍數較大，相對損益也是比較大的，投資人

對期貨制度、商品、交易流程、保證金追繳

等要先瞭解，期貨交易所、期貨公會、主管

機關、期貨業者都有提供相關的公開資訊；

另開戶時，合法的期貨業者提供受託契約等

資料，並對期貨交易人風險預告，投資人從

事交易前，務必要事先瞭解相關規定。

投資人從事期貨交易時，為了避免紛爭，

對於成交情事也要有相當的注意，要隨時留

意成交回報的情形，確認買賣報告書、交易

對帳單等帳務資料是否無誤，都是保障自身

權益的必要工作。除了可以跟委託的期貨商

查詢外，投資人也可以向期貨業者申請取得

密碼後，透過網站或語音方式直接向期交所

查詢自己在每一家期貨業者的交易部位，投

資人可善加利用。

針對不法期貨案件，期交所訂有獎勵辦

法，投資人可檢具具體事證檢舉，若因而經

司法判決確定違法，可依獎勵辦法給予獎勵

金。

官網防範地下期貨宣導區 多看不上當
黃厚銘：主管機關在網站為加強防範地

下期貨，已於官方網站上建置「防範地下期

貨宣導專區」，內容相當豐富，針對常見的

地下期貨型態包含空中期貨交易、外匯保證

金交易、非法代操及非法期貨顧問等等予以

介紹，其中外匯保證金交易除於銀行營業處

所可合法辦理外，其他任何人（包括公司、

行號或個人）辦理此一業務都是非法。又不

法態樣常見的非法代操，地下期貨業者往往

鼓動三寸不爛之舌，強調績效卓越且穩賺不

賠，但這是從事非法期貨經理事業的行為，

違反期交法。

另非法期貨顧問部分，在網路發達下，常

見透過網路或電視節目販售所謂的期貨分析

軟體，若其提供分析或買點、賣點建議，並

直接或間接收取報酬，亦屬違法。

一般投資人可以依循「三不三要」的方法

來因應地下期貨，三不包含不接受非法地下

期貨業者之招攬開戶，不將款項匯至非法地

下期貨業者指定之銀行帳戶，不理會非法地

下期貨業者誇大、偏頗或保證獲利之說詞。

三要則包含要透過合法期貨業者從事期貨交

易，要多瞭解或閱讀期貨交易之宣導資料，

並詳閱相關期貨管理法令之規定，要保管好

個人資料文件，並對主動接觸招攬期貨交易

開戶之不明業者保持警戒心。

為 保 障 個 人 的 權 益 ， 投 資 人 在 確 定 開

戶前，一定要先知道是不是合法的期貨業

者，主管機關的專區有提供資訊，投資人

可以直接連結證券期貨局網站的證券期貨

特許事業一覽表查詢，期交所、期貨公會

網站也有提供相關服務，亦可直接致電證

券期貨局（02-87735100）、期交所（02-

23695678）、期貨公會（02-87737303）、

投保中心（02-27128899）詢問。  

投資人若遇到非法業者，可以檢具具體資

料以檢舉電話（02-87734136）、傳真（02-

87734158），或郵寄至（10652）台北市大

安區新生南路1段85號向證券期貨局進行檢

舉，若檢舉案件確屬非法且經法院判決有罪

確定，主管機關將依判刑的程度發予檢舉獎

金。

時間：99年12月21日（週2）下午2時30分

地點：投保中心會議室（台北市民權東路三段 178 號 12 樓）

主持人：投保中心總經理簡立忠

與談人：行政院金融監督管理委員會證券期貨局專門委員黃厚銘

臺灣期貨交易所股份有限公司經理彭思哲

中華民國期貨業商業同業公會理事長糜以雍

中華民國期貨業商業同業公會秘書長盧廷劼

討論議題

一、投資人如欲進行期貨交易，如何獲得其交易風險之相關資料？另實際交易時，

如何確認委託之期貨商是否合法？或期貨業務員確實依其委託內容進行交易？

二、參與地下期貨業務之經營或受僱於地下期貨業者，其可能面對之法律責任為

何？投資人透過地下期貨業者進行交易，其可能面對的法律責任為何？


